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本地指数 收市价 变动(%) 今年(%)

恒生指数 27,563 0.1 25.3

国企指数 11,003 0.0 17.1

大型股指数 2,284 0.3 27.6

小型股指数 2,080 0.5 8.9

金融指数 4,010 0.0 23.9

地产建筑指数 3,874 0.7 36.4

资讯科技指数 11,225 0.9 51.9

A/H溢价指数 127 -0.4 3.4

恒指波幅指数 14.0 0.4 -17.0

即月期货 收市价 高(低)水 结算日

恒指期货 27,528 -35

未平仓合约(张) 147,498 337 8/30/2017

国指期货 10,994 -9 (余下24天)

未平仓合约(张) 225,595 492

估值(本年度) 市盈率(倍) 市账率(倍) 股息率(%)

恒生指数 13.1 1.4 3.7

国企指数 8.7 1.1 3.5

资金(亿人民币) 8月4日 8月3日 8月2日

沪港通 6.8 11.1 5.7

深港通 3.7 6.0 7.6

南下净流入合计 10.5 17.2 13.4

环球指数 收市价 变动(%) 今年(%)

上证综合指数 3,262 -0.3 5.1

深证成份指数 1,858 -0.6 -5.6

沪深300指数 3,708 -0.5 12.0

MSCI新兴市场指数 1,067 0.3 23.8

MSCI环球指数 1,968 0.0 12.4

日经225指数 20,054 0.5 4.9

首尔综合指数 2,404 0.4 18.6

道琼斯指数 22,093 0.3 11.8

标普500指数 2,477 0.2 10.6

纳斯达克指数 6,352 0.2 18.0

德国DAX指数 12,298 1.2 7.1

法国CAC指数 5,203 1.4 7.0

英国富时100指数 7,512 0.5 5.2

商品及其他 价格 变动(%) 今年(%)

纽约期油(桶) 49.6 0.1 -12.9

伦敦布兰特(桶) 52.5 0.1 -7.7

现货黄金(盎司) 1,258 0.0 9.2

LME现货铜(吨) 6,348 0.3 14.9

波罗的海干散货 1,032 0.9 7.4

VIX指数 10.0 -3.9 -28.6

汇率 价格 变动(%) 今年(%)

美汇指数 93.4 -0.2 -8.6

人民币 6.73 -0.2 3.2

欧元 1.18 0.1 12.1

日圆 110.74 0.0 5.6

澳元 0.79 0.3 10.2

英镑 1.31 0.1 5.8

利率 价格 变动(厘) 今年(厘)

1星期SHIBOR 2.87 -0.018 0.32

1个月HIBOR 0.43 -0.001 -0.32

3个月LIBOR 1.31 0.000 0.31

2年期美国票据 1.35 0.004 0.17

10年期美国国债 2.27 0.009 -0.17
 

來源：彭博、中投證券(香港) 
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 港股展望 

多只航运股包括中远海控(1919)、中远海发(2866)及中外运航运

(368)都创一年新高。今年以来航运股普遍造好，原因是环球经济

回稳，全球制造业扩张，行业经过多年并购整合，运力供过于求的

情况略为改善，带动运量及运费都上升。市场预期去年普遍亏损的

航运企业今年的盈利都显着改善，加上中远海控收购东方海外

(316)的消息更刺激集装箱航运股急升。 

 

本港上市与航运相关的股份涵盖多个范畴包括集装箱航运、干散货

航运、能源运输、船舶及集装箱租赁、码头营运、集装箱制造及船

舶制造。以今年股价表现计，集装箱航运最佳，平均大涨 62%；其

次是集装箱制造，升 47%；干散货航运股亦升 43%。能源运输及航

舶制造股则明显大幅落后，仅升 5.1%及 9.8%。 

 

集装箱及干散货运过去几年盈利一直不佳，经常处于亏损状态，令

估值及股价受压。包括中远海控及东方海外等大型集装箱运输企业

去年亏损合计超过 100 亿人民币，但市场预期它们今年都能扭亏为

盈；而干散货运输企业过去几年运力过剩问题更严重，但相信今年

需求增长有望略高于运力增长，支持运费用回稳。如航运股盈利能

继续改善，相信市场对航运股的重估将能持续，运输股份将最能受

惠。 

 

本港上市航运相关股份 

 

来源：彭博、中投证券(香港) 
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公司
市值

(百万港元)

今年股价

(%)

往绩净利润

(百万人民币)

预期净利润

(百万人民币)

5天平均成交

(百万港元)
公司

市值

(百万港元)

今年股价

(%)

往绩净利润

(百万人民币)

预期净利润

(百万人民币)

5天

平均成交

集装箱运输 码头

1919 中远海控 76,768 88.2 -9,906 2,109 145.2 144 招商局港口 80,254 31.5 6,318 5,785 151.0

316 东方海外国际 45,182 124.6 -1,473 1,097 109.6 2880 大连港 35,111 5.8 531 - 2.3

1308 海丰国际 17,683 41.9 825 1,097 19.6 1199 中远海运港口 29,006 22.8 1,660 1,603 35.2

560 珠江船务 2,127 -6.3 0 - 1.0 6198 青岛港 26,622 19.5 2,186 2,292 8.3

平均 35,440 62.1 -2,638 1,434 68.9 3369 秦港股份 12,624 41.0 365 898 1.6

3382 天津港发展 8,067 13.1 610 - 7.4

干散货运输 3378 厦门国际港务 4,198 6.2 319 393 2.8

368 中外运航运 8,583 49.3 -1,542 166 11.8 27,983 20.0 1,713 2,194 29.8

2343 太平洋航运 6,906 36.8 -581 -33 38.7

平均 7,744 43.1 -1,062 66 25.2 集装箱制造

能源运输 2039 中集集团 55,775 45.7 540 2,593 51.5

1138 中远海能 27,766 5.1 1,934 1,060 19.1 716 胜狮货柜 2,997 47.6 -399 177 8.5

平均 29,386 46.7 70 1,385 30.0

船舶及集装箱租赁 船舶制造

2866 中远海发 44,246 20.6 348 1,172 24.9 317 中船防务 33,387 9.8 71 289 22.7

2017 年 8 月 7 日星期一 



  

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2/6 

 

财经要闻 

【宏观信息】  
内地 21 日起境外刷卡消费超 1000 元需上报 

内地网民规模达 7.51 亿 网上消费用户大增 

内地次季手游收入按年升 44.3% 

内地上半年新能源汽车销售逾 19 万辆 

美 6月贸易逆差缩至 436 亿美元 

 

【公司信息】 
希慎兴业(00014)半年基本溢利增 4% 料全年续租租金维持低双位数跌幅 

时代集团(01023)盈警 料去年盈利大跌 

中国银河(06881)7 月净利润按月跌 5% 

雅居乐(03383)首 7 月预售金额增四成 

广汽(02238)首 7月汽车销量增 30% 

太古地产(01972)次季办公楼出租率 99% 

环球信贷(01669)料半年盈利跌逾 20% 

海通证券(06837)7 月净利润按月跌 32% 

融创(01918)上月合同销售额增 1.44 倍 

广发证券(01776)7 月净利润按月跌 29% 

招商证券(06099)7 月净利润按月增逾倍 

丰盛控股(00607)料中期转蚀 5.3 亿人币 

华润水泥(01313)中期多赚 5.4 倍 息 11.5 仙 

金利来(00533)料半年溢利跌逾 20% 

国泰航空(00293) 传全面检视海外业务员工 

 

 

 

 

经济资料 

 
 

 

 

 

 

 

 

日期 国家 指数 期间 预测值 前值

08/07/2017 欧元区 Sentix投资者信心 八月 27.6 28.3

08/07/2017 美国 消费者信用 六月 $16.000b $18.410b

08/07/2017 中国 外国直接投资同比人民币 七月 -- 2.3%

08/07/2017 中国 进口同比 七月 18.0% 17.2%

08/07/2017 中国 贸易余额 七月 $45.20b $42.80b

08/07/2017 中国 出口同比人民币 七月 15.0% 17.3%

08/07/2017 中国 进口同比人民币 七月 22.8% 23.1%

08/07/2017 中国 贸易余额人民币 七月 291.80b 294.30b

08/07/2017 中国 出口同比 七月 11.0% 11.3%

08/07/2017 美国 房贷拖欠 第二季 -- 4.7%

08/07/2017 美国 MBA抵押品赎回权 第二季 -- 1.4%
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主要行業及股份估值 

 

資料來源：彭博，中投證券(香港) 

变动 年初至今 市值 市盈率 (x) 市账率 股息率(%) 股本回报

行业 公司 股份编号 收市价 (%) (%) (亿港元) 1年预测 2年预测 (x) 1年预测 (%)

恆生指數 27,563 0.1 25.3 174,060 13.1 12.0 1.4 3.7 10.0

國企指數 11,003 0.0 17.1 49,899 8.7 8.0 1.1 3.5 12.0

中资金融 工商银行 1398 5.63 0.2 21.1 22,649 6.0 6.2 0.9 4.9 14.7

建设银行 939 6.60 0.2 10.6 16,632 5.7 6.0 0.9 5.1 15.1

农业银行 1288 3.71 -0.3 16.7 13,988 5.2 5.5 0.8 5.5 14.8

中国银行 3988 3.95 0.0 14.8 13,173 5.6 6.0 0.7 5.1 12.7

平安保险 2318 58.85 -0.3 51.7 10,921 11.7 13.4 2.3 1.5 17.1

中国人寿 2628 24.90 -1.0 23.3 8,432 19.3 23.2 2.0 1.5 6.1

中信证券 6030 16.58 0.0 5.2 2,385 12.3 14.2 1.2 2.3 7.7

海通证券 6837 13.20 0.5 -0.8 1,873 12.3 14.4 1.2 2.2 7.4

金融 汇丰控股 5 78.50 0.3 26.1 15,811 14.6 15.8 1.1 5.1 1.4

友邦保险 1299 60.95 -0.9 39.3 7,359 17.6 18.6 2.5 7.6 13.6

中银香港 2388 39.25 0.0 41.4 4,150 13.5 14.8 1.8 3.6 26.5

恒生银行 11 175.30 -0.5 21.5 3,351 16.7 18.0 2.4 3.7 13.2

港交所 388 227.60 0.0 24.2 2,803 36.4 40.3 8.2 2.2 18.5

科技 腾讯 700 311.40 0.9 64.2 29,577 32.6 42.6 13.1 0.3 28.9

瑞声科技 2018 108.30 1.0 53.7 1,323 17.6 21.4 - 1.7 31.7

舜宇光学 2382 92.35 0.5 172.0 1,013 28.1 38.9 17.8 0.6 29.1

金山软件 3888 21.05 2.4 32.4 276 12.5 16.6 2.9 0.9 -2.1

金蝶国际 268 3.20 -0.6 9.6 93 25.5 32.7 2.3 0.2 8.6

电讯 中国移动 941 83.35 -0.4 1.4 17,066 11.9 12.7 1.5 3.6 11.5

中国电信 728 3.71 0.5 3.6 3,003 11.6 12.9 0.8 3.1 5.8

中国联通 762 11.72 0.7 29.8 2,807 24.7 46.6 1.1 0.7 -

石油石化 中石油 857 5.02 0.2 -12.8 16,450 18.5 25.8 0.7 1.6 2.3

中石化 386 5.90 0.0 7.3 8,278 10.9 11.9 0.8 5.0 8.0

中海油 883 8.70 -0.5 -10.3 3,884 12.0 15.8 0.9 4.2 0.2

内房 中国海外 688 26.40 -0.6 28.5 2,892 7.3 8.2 1.3 3.1 17.1

恒大地产 3333 19.42 -2.7 302.1 2,550 9.3 13.1 5.2 4.4 10.7

华润置地 1109 24.10 -0.8 38.2 1,670 7.5 8.7 1.4 3.3 16.8

龙湖地产 960 19.04 1.3 93.5 1,121 8.4 10.0 1.5 3.5 15.7

香港地产 新鸿基地产 16 123.50 1.1 26.0 3,577 12.6 14.0 0.7 3.2 8.3

长实地产 1113 67.80 4.3 42.6 2,507 11.1 12.7 0.9 2.5 9.3

恒基地产 12 47.00 1.3 25.3 1,881 15.7 15.1 0.7 3.2 8.5

新世界发展 17 10.68 0.2 30.2 1,048 13.1 14.0 0.6 4.1 5.4

医药 国药控股 1099 33.00 0.6 3.3 913 13.2 14.9 2.5 2.0 15.0

复星医药 2196 28.75 6.1 21.1 803 15.4 18.0 2.7 1.7 13.9

上海医药 2607 20.80 3.2 17.0 726 11.8 13.3 1.5 2.3 10.4

石药集团 1093 12.18 -0.2 47.1 737 21.6 26.9 7.3 1.3 22.3

汽车 广汽集团 2238 15.40 2.4 64.2 1,634 8.0 9.1 2.0 3.2 15.2

比亚迪 1211 48.25 0.5 18.1 1,463 17.4 22.6 2.4 0.9 12.4

长城汽车 2333 9.82 0.6 35.6 1,206 7.8 8.6 1.6 3.6 24.6

吉利 175 18.52 4.3 149.9 1,657 13.2 17.0 5.7 1.2 23.3

东风集团 489 9.31 0.9 23.0 802 5.1 5.3 0.7 2.9 14.7

澳门博彩 金沙中国 1928 35.65 0.1 5.8 2,878 21.0 23.6 7.3 5.7 22.6

银河娱乐 27 47.65 -0.2 41.9 2,039 22.7 24.7 4.4 1.2 14.4

美高梅中国 2282 15.36 -0.3 -4.5 584 18.4 25.0 7.4 1.5 43.6

消费零售 恒安国际 1044 60.85 0.8 6.8 733 16.6 17.6 4.3 3.8 24.4

蒙牛乳业 2319 15.36 1.1 3.5 603 17.2 20.5 2.5 1.2 -3.5

康师傅 1193 9.90 0.0 5.0 555 25.0 29.6 2.6 1.6 6.4

维达 3331 15.08 0.7 4.0 180 21.0 24.6 2.2 1.1 8.7

基建建材 中交建 1800 10.48 1.4 17.5 2,578 6.8 7.6 0.9 2.6 11.2

中铁 763 6.14 -0.2 -3.8 2,127 8.0 8.9 0.9 1.9 9.6

中铁建 1186 10.38 0.8 4.0 1,865 7.1 7.8 0.9 2.1 11.5

安徽海螺 728 28.15 -1.1 33.4 1,448 10.5 10.4 1.7 2.8 11.7

中国建材 762 4.68 -0.2 24.1 253 9.0 8.4 0.5 2.3 2.5
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恒指及國指成份股表現 

 
資料來源：彭博，中投證券(香港) 
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美股及港股行業表現 

 

美國上市企業 香港上市企業 

 
資料來源：彭博，中投證券(香港) 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
資料來源：彭博，中投證券(香港) 
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免责声明 

本报告所载信息、工具及数据仅作参考数据用途，并不用作或视作为销售、提呈或招揽购买或认购本报告所述证券、投资产品或

其他金融工具之邀请或要约，也不构成对有关证券、投资产品或其他金融工具的任何意见或建议。编制本研究报告仅作一般发

送。并不考虑接获本报告之任何特定人士之特定投资对象、财政状况及特别需求。阁下须就个别投资作出独立评估，于作出任何

投资或订立任何交易前，阁下须就本报告所述任何证券咨询独立财务顾问。 
  

本报告所载信息、工具及数据并非用作或拟作分派予在分派、刊发、提供或使用有关信息、工具及数据抵触适用法例或规例之司

法权区或导致中投证券(香港)金融控股有限公司的子公司包括中投证券国际经纪有限公司及中投证券国际期货有限公司（统称

「中投证券(香港)」）须遵守该司法权区之任何注册或申领牌照规定的有关司法权区的公民或居民。 
  

本报告所载资料及意见均获自或源于中投证券(香港)可信之数据源，但中投证券(香港)并不就其准确性或完整性作出任何声明，

于法律及／或法规准许情况下，中投证券(香港)概不会就本报告所载之资料引致之损失承担任何责任。本报告不应倚赖以取代独

立判断。中投证券(香港)可能已刊发与本报告不一致及与本报告所载资料达致不同结论之其他报告。该等报告反映不同假设、观

点及编制报告之分析员之分析方法。 
  

主要负责编制本报告之研究分析员确认：（a）本报告所载所有观点准确反映其有关任何及所有所述证券或发行人之个人观点；及 

（b）其于本报告所载之具体建议或观点于过去、现在或将来，不论直接或间接概与其薪酬无关。 

  

过往表现并不可视作未来表现之指标或保证，亦概不会对未来表现作出任何明示或暗示之声明或保证。 

中投证券(香港)之董事或雇员，如有投资于本报告内所涉及的任何公司之证券或衍生产品时，其所作出的投资决定，可能与这报

告所述的观点并不一致。 

 

一般披露事项 

中投证券(香港)及其高级职员、董事及雇员（包括编制或刊发本报告之相关人士）可以在法律准许下不时参与及投资本报告所述

证券发行人之融资交易，为有关发行人提供服务或招揽业务，及／或于有关发行人之证券或期权或其他有关投资中持仓或持有权

益或其他重大权益或进行交易。此外，其可能为本报告所呈列资料所述之证券担任市场庄家。中投证券(香港)可以在法律淮许

下，在本报告所呈列的数据刊发前利用或使用有关数据行事或进行研究或分析。中投证券(香港)一名或以上之董事、高级职员及

／或雇员可担任本报告所载证券发行人之董事。 

 

本研究报告的编制仅供一般刊发。本报告所并无考虑收取本报告的任何个别人士之特定投资目标、财务状况及个别需。本报告所

载数据相信为可予信赖，然而其完整性及准确性并无保证。本报告所发表之意见可予更改而毋须通知，本报告任何部分不得解释

为提呈或招揽购买或出售任何于报告或其他刊物内提述的任何证券或金融工具。中投证券(香港)毋须承担因使用本报告所载数据
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